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Premissas Demograficas e Econémicas

Valor Publico

O Caderno de Premissas Demograficas e Econdmicas configura o primeiro passo para 0s
estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2035. Aqui sdo apresentadas as perspectivas
para a evolucao da populacao, dos domicilios e economia brasileira e mundial no horizonte de
2026 a 2035. O caderno também descreve a evolucéo esperada para as principais variaveis
macroecondmicas, bem como a dindmica dos setores econdmicos ao longo dos proximos dez
anos. Apresenta, ainda, dois cenarios alternativos que se configuram como estratégias para lidar
com incertezas no horizonte em estudo.

As perspectivas aqui expostas servem como referéncia para todo o processo de planejamento
energetico nacional.
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AVISOS

Esta publicacdo contéem projecdes acerca de eventos futuros que refletem a visdo da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) no ambito do Plano
Decenal de Expansdo de Energia 2035 (PDE 2035). Tais projecdes envolvem uma ampla gama de riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos e,
portanto, os dados, as analises e quaisquer informacdes contidas neste documento ndo s&o garantia de realizagdes e acontecimentos futuros.

Este documento possui carater informativo, sendo destinado a subsidiar o planejamento do setor energético nacional.

A EPE se exime de responsabilidade por quaisquer agdes e tomadas de decisdo que possam ser realizadas por qualquer pessoa fisica ou juridica com
base nas informacgdes contidas neste documento.
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Introducao

® Este caderno tem o objetivo de apresentar uma sintese das perspectivas e trajetérias de crescimento esperadas pela EPE para a economia
brasileira para o horizonte de 2026 a 2035.

® A partir de um conjunto de premissas gerais para a evolucao da populacédo e dos domicilios brasileiros e para a economia mundial, sdo
descritos trés cenarios para a economia nacional. O primeiro, o cenario de referéncia, pode ser considerado um cenario tendencial,
porém com avangos pontuais relevantes.

® A fim de lidar com a incerteza inerente ao processo de construcao de cenarios, foram elaborados também dois cenarios alternativos -
inferior e superior — a partir da sensibilidade do comportamento das variaveis consideradas chave para o crescimento econémico nos
préoximos dez anos.

" Este caderno se divide em trés partes, além desta introducéo e do sumario executivo. Na primeira sdo apresentadas as premissas gerais de
demografia, domicilios e economia mundial. Em seguida, descreve-se o cenario de referéncia com maior detalhamento, apresentando as
perspectivas para as principais variaveis macroecondmicas e para o desempenho setorial nos proximos dez anos. Por fim, sao descritos,
de forma sintética, os cenarios alternativos inferior e superior, com foco em suas diferengas em relagcédo ao cenario de referéncia.

Os cenarios apresentados neste caderno foram elaborados em novembro de 2024. Maior detalhamento dos cenarios pode ser
encontrado em nota técnica a ser publicada. A descricdo da metodologia de elaboracéo de cenarios pode ser consultada na
Nota Técnica “Metodologia: cenario econémico” (EPE, 2022).
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Sumario executivo

® Com crescimento médio anual nos proximos dez anos de 0,3% da populagcdo e de 1,2% para os domicilios, espera-se que a relacao
habitante/domicilio reduza para 2,5 em 2035;

" No horizonte decenal, espera-se um crescimento médio de 3% a.a. para o Produto Interno Bruto (PIB) mundial e de 3,3% a.a. para o comércio
mundial;

®" No cenario de referéncia, a expectativa € de uma taxa de crescimento de 2,8% a.a. para o PIB brasileiro;
® Nesse cenario, os investimentos devem atingir 19,6% do PIB e a Produtividade Total dos Fatores (PTF) avanc¢a 0,7% no ultimo quinquénio;

®" Em termos setoriais, no cenario de referéncia espera-se uma expansao média anual do valor adicionado de 3,0% para a agropecuaria, de 2,6% para a
industria e de 2,9% para os servigos;

" Entre as grandes industrias, espera-se uma taxa de crescimento médio anual de 2,3% para a extrativa, de 2,6% para a construcao, 2,8% para
eletricidade, gas, agua e esgoto e de 2,6% para a transformacao, sendo que a transformacao energointensiva deve crescer 2,4%;

®" No cenario inferior, € esperado um crescimento médio anual de 1,9% para o PIB nos proximos dez anos, com crescimento médio de 2,4% para
agropecuaria, de 1,5% para a industria e de 1,9% para os servigos;

®" No cenario superior, é esperado um crescimento médio anual de 3,9% para o PIB nos préoximos dez anos, com crescimento médio de 3,4% para
agropecuaria, de 4,0% para a industria e de 3,8% para os servicos.
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Premissas gerais | demografia e domicilios

" Projeta-se que a populagao brasileira’ seguira apresentando taxas decrescentes de crescimento ao longo do horizonte decenal, resultando em um
crescimento médio de 0,3% a.a.;

®" Tendo em vista a expectativa de elevacdo da renda e redugao do déficit habitacional, é esperado um crescimento médio de 1,2% a.a. dos domicilios
nos proximos dez anos, atingindo o nivel de 88,9 milhées de domicilios em 20352

Evolucao da populagao brasileira e da relagao habitantes por domicilio
Fonte: EPE (com base em IBGE)
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" As projecdes demograficas e de domicilios da EPE se baseiam em IBGE (2024), porém ha um ajuste de data base para 31 de dezembro de cada ano.
% As projecbes de domicilios sdo realizadas pela EPE a partir de dados do IBGE.
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Premissas gerais | cenario mundial

® As politicas monetarias restritivas adotadas em diversos paises em Evolucao do PIB e do comércio mundial (%)
resposta a alta inflagdo devem seguir pressionando a atividade global no Fonte: FMI (WEO - Out. de 2024 - histdrico e projeges até 2029) e EPE.
primeiro quinquénio;

" No proximo decénio, o PIB mundial deve apresentar ritmo moderado de 3.8%
crescimento; 3.3%

3,3%

®  Suave desaceleragao da atividade econdmica chinesa, em fungado do
processo de transicdo de seu modelo de crescimento;

2,3%
. S . . . , 2,1%

® A maior contribuicdo para a economia mundial deve vir dos paises ’

emergentes;
®  Por questdes estruturais, como o envelhecimento populacional, espera- 0,9%

se um crescimento mais modesto dos paises desenvolvidos;
® Riscos: impactos mais severos de conflitos geopoliticos, eventos

climaticos extremos, dentre outros. 2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035

@ Comércio mundial @ PIB Mundial

No horizonte decenal, espera-se um crescimento médio de 3% a.a. para o PIB mundial e de 3,3% a.a. para o comércio mundial.
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Desenho dos cenarios nacionais

PONTOS CRITICOS CENARIO INFERIOR CENARIO REFERENCIA CENARIO SUPERIOR

Inflacdo acelerada no curto prazo,

levando & necessidade de adocao Pressao inflacionaria leva a uma Inflacao desacelera ja no curto

(o) INFLACAO E POLITICA MONETARIA de uma politica monetériag elevacao da taxa de juros no curto prazo, permitindo uma reducao
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. . acelerado
ritmo de atividade

o AT O [E IR Aprovacao de reformas importantes
Il APROVAGAO DE REFORMAS E AMBIENTEDE  Dificuldade na aprovagao de importantes, com efeitos mais C;’m efegitos oot .g e
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todo horizonte quinquénio
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Cenario de referéncia | PIB e PIB per capita

®" No curto prazo, a perspectiva € que a inflagao seja controlada, as taxas de juros retornem para patamares mais modestos e que o0 mercado de trabalho
permanega com taxas baixas de desemprego. Espera-se que a aprovacao do arcabouco fiscal e da reforma tributaria gerem impactos positivos sobre a
confiangca dos agentes, entretanto os resultados mais significativos devem acontecer no longo prazo;

" No médio prazo, a expectativa € de uma trajetoria mais consistente de crescimento do PIB, impulsionada por um ambiente de negécios mais favoravel,
por investimentos mais robustos, pela diminui¢cdo da Selic e por uma elevacdo da demanda interna.

Evolucao do PIB brasileiro (% a.a.) Evolucao do PIB per capita (mil US$ PPP 2023)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projecoes). Nota: 2023 e 2024 projecao EPE. Fonte: World Bank (dados de 2023), EPE (projecoes)
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Ao longo dos quinquénios, o PIB brasileiro devera expandir a taxas crescentes, resultando em um incremento médio de 2,8% a.a. no
horizonte decenal.
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Cenario de referéncia | investimento e PTF

Ao longo do decénio, espera-se um crescimento dos investimentos, impulsionado pelo ambiente de maior estabilidade, pela expectativa de redugao da
taxa de juros basica da economia e porreformas;

A realizacdo da reforma tributaria, no curto prazo, pode ter impactos modestos nos investimentos;
O segmento de infraestrutura deve ter destaque na realizacao dos investimentos por meio do modelo de concessdes;

A expectativa € de que a diminuicao dos gargalos logisticos em funcao dos investimentos em infraestrutura somado aos efeitos proporcionados pelas
reformas conduza a uma elevacao da produtividade e competitividade da economia brasileira.

Investimento (% do PIB) Produtividade total dos Fatores (PTF)
Fonte: IBGE (histérico) e EPE (projecoes). Fonte: FGV (histdrico), EPE (projegoes).
. 1,1%
18,8% 19,6% .
17,1% 0,6% 0,7%
15,30/0 -_V_-_V
-1,3%
2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035 2015-2020 2020-2025 2025-2030 2030-2035
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Cenario de referéncia | evolucao do VA setorial

Espera-se que a taxa de crescimento média anual do valor adicionado (VA) no Evolucao do PIB e do VA setorial (%a.a.)
horizonte decenal seja de 3,0% para a agropecuaria, de 2,6% para a industria e de Fonte: EPE.
2,9% para os servicos; @rs @ Agropecudria @ 'ndustria Servicos

As premissas de expansao da agropecudria levam em conta o desempenho positivo
esperado para os préoximos dez anos da produgao dos principais produtos brasileiros 2,6 3,0 05 27 30 30 57 3.1 2,8 3.0 26 29
conforme projegcdo do MAPA', em particular de grdos e carnes, com impulso
adicional advindo do crescimento da renda e da populacao mundial, além da maior
demanda por insumos da bioeconomia em fungéo da transigao energética;

Também devem se beneficiar da maior demanda internacional e da agenda de 2025-2030 2030-2035 2025-2035
transicao energética os segmentos da industria extrativa de minério de ferro e de
minerais estratégicos. A exploracdo do petroleo também cresce de forma

significativa no primeiro quinquénio, mas desacelera a partir do segundo quinquénio, - e e .
g P quing P g quing Evolucao do VA da industria (%a.a.)

reduzindo sua contribuigao; Fonte: EPE.
Com relagéo aos segmentos mais voltados & demanda interna, como o setor de @~xtativa @ Transformacdo @ Transformagéo intensiva
servicos, a industria de construgcdo e parte importante da industria de Construgédo @ Eletricidade, gés, 4gua e esgoto

transformacao, estes devem ser beneficiados pela expectativa de expansao da renda
e do consumo das familias, com cenéario positivo do mercado de trabalho e maior a1
controle inflacionério; 3.0 26 54 26 28

24 23 23 24
A industria deve se beneficiar ainda dos investimentos em infraestrutura no periodo,
especialmente no segundo quinquénio, além dos estimulos relacionados as
politicas de desenvolvimento industrial e de reducdo do custo Brasil. Também se

espera que a reforma tributaria promova ganhos de competividade e produtividade
as firmas brasileiras, ainda que estes sejam limitados no horizonte do PDE 2035 em
funcéo da defasagem dos efeitos da reforma para a economia.

2025-2030 2030-2035 2025-2035

(1) Projegdes do Agronegdcio 2023-2024 a 2033-2034.
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Cenarios alternativos
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Cenarios economicos alternativos

Evolucao do PIB nos trés cenarios (2024 = 100)
Fonte: EPE.

® cenzrio Superior

. Cenario Referéncia

. Cenario Inferior

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Taxas médias 2025-2035 Inferior | Referéncia @ Superior
PIB 1,9% 2,8% 3,9%
Agropecuaria 2,4% 3,0% 3,4%
Industria 1,5% 2,6% 4,0%
Servigos 1,9% 2,9% 3,8%
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@ Cenario Superior

Neste cendrio a expectativa é de um crescimento do PIB brasileiro mais elevado e
sustentado, o que é favorecido por um ambiente econémico mais favoravel aos
negocios e aos investimentos. Em termos macroecondmicos, ha maior estabilidade
dos precos e das contas publicas, menor taxa de juros e menor nivel de incerteza, o
que viabiliza a tomada de decisbes dos agentes de compra e expansao dos
negoécios. Esse cenario também permite maiores volumes de investimentos, tanto
produtivos quanto em infraestrutura, que se traduzem em ganhos de produtividade
adicionais, promovendo uma espiral positiva. Tal cenario promove maior expansao
da renda, da demanda e da produgao, em particular dos segmentos da industria e
dos servigos. O cenario internacional também contribui positivamente em fungao
do aumento da demanda internacional, que impulsiona os setores exportadores.

® Cenario Inferior

Neste cenario o contexto econdmico ¢é mais desafiador, com ambiente
macroecondmico mais instavel, menor controle das contas publicas, inflagdo em
aceleracao e maior nivel da taxa de juros. Em tal contexto ha menor confianca dos
agentes, dificuldade de avangcos em reformas e menor estimulo para investir,
limitando os avancos da produtividade e reduzindo o ritmo de expansao da
atividade econdmica. Como consequéncia, é observada uma expansao mais timida
da renda das familias e do consumo, levando a um desempenho mais modesto dos
segmentos da industria e dos servigos. Por outro lado, o cenario internacional
segue favoravel, permitindo um crescimento mais substancial dos setores
agropecuario e extrativo mineral.
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